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Overblik apr-24 ATD 2023 2022 2021 2020 Sidenstart
Afkast (efter omk.) -4,0% 9,6% 28,9% -17,7% 33,3% 14,4% 80,7%
Benchmark -2,1% 8,3% 19,0% -13,1% 27,4% 57% 59,0%
Indre veerdi 160,2
MANEDSKOMMENTAR SECURE MARKET POWERS

De 3 stgrste positive bidragsydere til vores afkast var Novo Nordisk, Resmed og Heico,
mens de 3 sterste negative bidrag kom fra Hemnet, Equifax og Moody's.

Regnskabsseesonen er sd smat begyndt. Her vil vi fremhaeve CoStar, der gav klare
indikationer af, at fremtiden ser ganske lys ud. CoStar er undervejs med at opbygge den
mest besggte boligportal i USA, Homes.com. Denne opbygning belaster de nuveerende
regnskabstal, men vi ser betydelige muligheder for veerdiskabelse over de kommende

mange ar, hvis CoStar er succesfuld hermed.

Vi har frasolgt Resmed. Resmed er markedsledende indenfor udstyr til behandling af
sgvnapng. Et nyligt studie fra Eli Lilly har pavist, at ved behandling med GLP-1 produkter
kan over halvdelen af patientpopulationen mindske/undgé at bruge sgvnapngudstyr,
hvis de bruger GLP-1 produkter. Flere arsager, deriblandt pris, gor, at langtfra alle vil
migrere til GLP-1 produkter. Dog er vi bekymret for, at den fremtidige veekst i antal nye
patienter, og dermed Resmeds omseetning, vil veere betydelig lavere. Derfor har vi solgt.

MIDLER

Foreningen er velegnet for virksomheder,
fonde, pensionsselskaber samt langsigtede
private investorer. Afdelingen er
udbyttebetalende. Skattemaessige forhold
er beskrevet i prospektet.
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INVESTERINGSSTRATEGI
Secure Market Power investerer i virksomheder

med unikke og holdbare konkurrencemaessige
fordele, der befinder sig i dominerende
positioner pa konkurrencefattige og
sekuleerveekstende markeder. Nar vi har
identificeret  disse  kvalitetsvirksomheder,
forsgger vi ikke at betale for meget for dem, og
derefter gor vi det absolut sveereste indenfor
forvaltningsindustrien: Ingenting .

Nar vi investerer i Market Power virksomheder,
udnytter vi aktieaktivklassens vigtigste
egenskab: Geninvestering af frie
pengestrgmme tilbage i virksomheden. Dette
er en egenskab man ofte glemmer, men det er
den mest veerdifulde af alle, da dette er kilden
til kontinuerlig veerdiskabelse - og kun en man
kan finde blandt kvalitetsvirksomheder.
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Secure Spectrum Fondsmeeglerselskab har udarbejdet dette materiale til orientering, og ingen oplysninger p& denne side skal betragtes som investeringsradgivning. Far du investerer, bgr du lzese
det seneste prospekt samt dokument med central investorinformation, som er tilgeengeligt pa hjemmesiden. Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast.

Kilde: IFR (Afkastdata), Bloomberg (Portefgljedata), Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab (Forvalterinfo). Neermere forklaring af risiko kan leeses i KIID.

*TER er beregnet med udgangspunkt i eksisterende AUM og kan derfor zendre sig



